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(‘1 Aktualis/vitas kerdések - tartalom

 EU ETS érzékenység, karbonszivargas —
kibocsatas/termelés athelyezés

* Legyen-e EUA arintervencio, legyen-e EUA
arminimum? EUA félretétel — az aukciés mennyiségbal

* Linking | —-mas ETS-ek
* Linking Il CER/ERU/domestic/mas kreditek importja az
EU ETS 3-ba).

* (Lopasok, tranzakcios biztonsag — majd a
panelbeszélgetésen)
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Aktualis/vitas kérdések

1. EU ETS érzékenység, karbonszivargas —
Kibocsatas/termelés athelyezés
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Vallalatok EU ETS “kitettsége” I.

Direkt EUA koltségek

Indirekt azaz input oldali kdltségek: pl villamos energia, ho, és barmilyen
termék, melynek araba begylrizhet a karbonkoltség (pl acél, épitéanyag
stb)

Koltségatharithatdsag (mértéke)?

Versenyképesség | (vs. klilsé szerepl6k): Az EU piacon EU-n kivli,
hasonlé karbonkoltséggel nem terhelt szerepl6k (import) jelenléte
nagyban befolyasolja a vallalat versenypozicidjat — hasonldéan ha EU-n

kivili piacokon, hasonlo karbonkoltséggel nem terhelt szerepl6kkel
versenyez (export)

Versenyképesség Il — (vs. EU szerepl6k): EU ETS 3. fazisban az EU szintd
allokacios szabalyokkal a korabbi kilonbo6z6 alapokon késziilt Nemzeti
Allokacios Tervek kikliiszobolve: Intra EU versenyképesség allami
tamogatastol nem sérul, DE a top 10% benchmark szabaly miatt a
kevéssé CO2 hatékony vallalatok pozicioja romlik belsé versenytarsaikkal
szemben is

— Ez a CO2 csokkentési cél elérésének velejardja, ezzel az EU nyilvan nem foglalkozik.
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3 EU ETS “kitettség” Il.

MAKK

* EU szinten jelent8sen érintett az aluminiumipar - max 3% aremeléssel csokkentheti
veszteségeit, de tobbet az EU-n kivili verseny miatt nem emelhet. Ez kb 10 EUR/t ar-ig
elég (még PFC gaz nélkil szamitva — a PFC Ujabb koltségeket jelenthet) .

« Cement és acél még egy 15%-os villamosenergiaar-novekedés mellett is 1,5%-0s
aremeléssel megdrizheti profitjat (forras Carbon Trust, UK)

— Vitak, rossz helyzetben megy-e az acélipar az ETS 3-ba? Van-e atvihetd tobbletlik az ETS 3-
ba?
— EUROFER perli a Bizottsagot

— Nehéz megmondani a karbon/termelésathelyezés tényleges létezését, mértékét. Nincs eddig
bizonyiték érzékelhetd mértékre.

* "ThyssenKrupp decided to build a steel plant in Brazil as a key component of its Americas growth
strategy, but one could say it is also an example of carbon leakage" ;

* ,Voestalpine has already cancelled plans for a new facility in Austria, citing costs stemming from the
carbon emissions involved”

* Magyarorszagon az integralt acél karbon ktg-e 15 EUR/tCO2-nél kb 22-30 EUR/txc,
(elektroacél EUA koltsége:1-2 EUR/t.cs, de ennél a villamos energia arnévekedése
sokkal sulyosabb hatasu lehet; kiilén6sen Id ukran, orosz import).

 ,Hivatalosan”: a jelent6sen kitett agazatok: hosszu CL lista, NACE kédokkal

— A BIZOTTSAG HATAROZATA (2009. december 24.) a CO 2 -kibocsatasathelyezés kockazatanak
jelent6s mértékben kitett agazatok és alagazatok listajanak ... meghatarozasardl
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Mit lehet tenni?

Direkt EUA koltségek — ingyenes allokacio
— Nem teljeskord kompenzacioja az EUA ktg-eknek

Indirekt EUA koltségek (EUA ktg atharitas mértékétdl figgben) — a
tagallam pénzigyi kompenzaciot nyujthat villamosenergiaar-emelkedés
esetén

,Border tax adjustment” hatarkiigazité ado (,, carbon equalisation
system” |.) azaz EU-s vam az importra (pl .Franciao tamogatja)

— WTO szabalyok megengednék, de

— Kereskedelmi haboru??? (Pl Kinaval)

— Nehézkes termékenként a ,fair” adoratat megallapitani —csak egyszerd altalanos
szabalyokkal lehetne — konny( trigy lenne a tamadasokhoz

— Hasonldan nehézkes, ha vam helyett EUA-kat kértink az importra

UHG koltségvisszatérités EU-n kivili export esetén (,, carbon equalisation
system” Il.) pl. Id a fenti tagallami pu segitség)

— A technikai kérdések (ktg emelkedés) nehézkesek

— Milyen forrasbdl? Kinek a koltségvetésébdl?
Cementipar modellezése: BTA +100% aukcié kedvez6bb a
cementiparnak, mint a 100% ingyenes allokacid (Carbon Trust, UK)



Two scenarios for Europe in 2020

Nagyon optimista emberek (The Europe Mitigation project —Potsdam Inst. For

Climate Impact Research, 2011)
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(The Europe Mitigation project —Potsdam Inst. For Climate Impact Research, 2011)

Hungary: Emissions & GDP
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Aktualis/vitas kérdések

2. Arintervencio az EU ETS-ben??
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b Arintervencié??

 Minimum ar (floor price)

* Pl a brit minta alapjan (hatalyos 2013. jan. 1.t6l)
* Pl aukcios EUA mennyiségbdl EU-s félretétel (set aside) révén

* Pl egy EU Kbzponti Bank analdgiajara mikodd ,fuggetlen” EU
UHG , K6zponti Bank” tjan
— Mitél-kitél fuggetlen?

Na de miért is?

11
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p \ Arintervencié??
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Sapkat megadja a politika — EUA ar kialakul a piacon
Szorosabb sapka — nagyobb UHG csdkkentés -magasabb ar

Ha

Ebben kellene vitézkedni, nem arbeavatkozassal
Ha utdbbi torténik, egyéb szandékok gyanuija is felmerilhet

A cél a (kéltségminimumon) UHG csdkkentés —nem az ar maga. Az EUA ar csak eszkoz.
Ha alacsony ar mellett is elérjiik a célt, az csak jo.

UHG csdkkenés nemcsak beruhazas eredménye lehet

Hosszabbtavu dekarbonizasids atstrukturalodashoz beruhazasok kellenek, amihez
UHG ar kell — ez igaz, de ha most enélkil is teljesul a cél, a tarsadalmi er6forrasokat
lehet kés6bb is nagy mértékben ide lekdtni — most mashol jobb helye is lehet — de hol?

Ellenérv: a zold gazdasag belenditése — mint nem UHG cél, hanem makrogazdasagi
fellendités
* Ennek eredménye lehetséges de kétes — nagy vitak - messzire vezet
* Magas karbonar vissza is foghatja a gazdasagot — kis zold fellendiilés, nagy hagyomanyos
visszaesés?

arszabdlyozast akarunk, elméletileg jobb az UHG ad6 — drat megadja a

politika, az UHG csokkentes ennek fuggvényében alakul ki

De adéharmonizacidohoz egyhangu dontés kell az EU-ban
* 90-es években bukott mar el CO2 addjavaslat
* Energiaado Direktiva felllvizsgalatat tervezik, Ujra egy CO2 komponenssel

ETS-hez csak tobbségi dontés - egyszerlibb



\\$
Ak Arintervencio?? Példa I. A brit modi

 Minimum ar (floor price)
* Villamosenergia-szektor plusz egy CO2 addban is részesul

— Ugy, (£4,94/t ) hogy a 2009-ben varhatd 2013-as érzékelt CO2 ar kb
19 EUR/t legyen (2009 futures alapjan vart EUA ar és az ad6 Osszege)

— Ez az adorata évente ndni fog.
e Kritika:
— Miért pont ennyi?

— Kisebb brit kibocsatas, EUA-k a tobbi tagallamba — aruk csokken — brit
addzok tamogatjak a kontinens nagyobb kibocsatasat

— Ujabb bizonytalansagi elem, az addkrél évente dont a kdltségvetés —
politikai/regulacios kockazat

13
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t Arintervencio?? Példa |l. EUA aukcios

mennyiseg csokkentese

e Arfenntartas érdekében

* Avalsag utohatasai miatt lehet, hogy kisebb lesz meg az EU ETS 3-ban is
az UHG intenziv aktivitds és EUA kereslet, mint 2007-ben gondoltdk

A 20-20-20 célok inkonzisztensek — ha egyik 20, a masik nem

Az EU Roadmap 2050 szerint ha 2020-ra teljesiti az EU a 20%-0s

energiahatékonysag-javuldst, akkor az UHG csdkkenés nem 20, hanem 29-43% lesz
(re 1990).

Kérdés ebbdl mennyi esne az EU ETS-re —az alternativ 30%-os re 1990 EU cél esetén
az ETS-re 21% helyett 34%-ot re 2005 emlegetnek.

Ennek fényében egy 5%-0s mennyiség félretétele messze nem lenne elég egy pozitiv
EUA ar fenntartasahoz...

A piac nem veszi komolyan a 20% hatékonysagjavulasi célt és a roadmap-et?

* A sapkasz(ikitéshez direktivat kellene valtoztatni (,majdnem lehetetlen”),
a félretétel kbnnyebben megtehetd; akar -5%-nal nagyobb mennyiségben

IS...

* Sokan, pl az EU Parlament Kornyezetvédelmi Bizottsaga, 25%-os re 1990
EU cél —t tamogat, +5% kredittel a 30%-ot, Uj nemzetkozi
klimamegallapodas hijan is.
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Pelda lll. A hipotetikus Eurdpail Kozponti
COZ2 Bank lehetséges feladatai (ertuis, 2011)

Nem tokéletesen informalt piacnak EUA arjelzést ad — intervallumban tart

Monetary Market CB

Carbon Market CB

Final target

Long term monetary stability

Long term emissions reduction
trajectory

Market oversight

Integrity and liquidity of
transactions

Integrity and liquidity of
transactions

Price instrument

Interest rates

Carbon prices

Quantitative regulation

* Primary market

Supply of central money (M,)

Allowances auctioning

= Secondary market

-Open Market (sell and buy
monetary assets)
- Exchange rate

- Sell, buy, set aside, carbon
assets

- Links with other markets
(offsets, other cap &
Trades, ...)

Reporting to
public authorities

Impacts of monetary policy on
inflation and economics
performances

Impacts of carbon market on
transition toward low carbon
economy
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Aktualis/vitas kérdések

3. Kapcsolodas | — mas ETS-ekhez
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(j Kapcsolodas — mas ETS-ekhez

 Harom EU-n kivili orszag mar kapcsolodik (,,EU 30”)
— Norvégia, Izland, Lichtenstein

e Targyalasok Svajccal

* USA rendszerekkel
— Inkabb a Western Climate Initiative (WCI) kapcsoldodhat hamarabb,
mint
— A mar mikoddé Regional Greenhouse Gas Initiative (RGGI — 10
északkeleti USA allam)
e Likviditas, nagyobb stabilitas miatt kivanatos — azonban lehet
arfelhajto hatasa is, ha magasabb arszinvonalu rendszereket
von be az EU (pl Norvégia)

17
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4. Kapcsolodas Il — kreditimport az EU ETS 3-ba
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t‘) Kapcsolodas — kreditimport az
EU ETS 3-ba

e KettOs cél

— EU vallalatok kisebb koltségterhe
* Megfelelési CER-ek vasarlasa révén (CER olcsdbb mint az EUA)
* EUA-CER csere (swap lgylet) révén
— UHG csokkentd projektek/ technoldgiatranszfer el8segitése fejletlenebb
orszagokban/ orszagokba

e EU ETS2-ben is létezik, ez a kiindulopont

 CER/ERU import mennyisége korlatozott, hogy az EU-n beliili csokkentés
és technolodgiai fejl6édés ne szoruljon vissza koltségesebb voltuk ellenére
sem

 CER/ERU import minGsége szabdlyozott (projekttipusok korlatozasa —
nuklearis, erd6 és foldhasznalattal kapcs. és bizonyos nagy hidro kizarva),
hogy a viszonylag jol szimolhaté UHG csdkkentést nyujté és
kornyezetileg fenntarthato projekteket tamogasson csak az EU

19



‘v) Kreditimport-limitek az EU ETS 2-ben
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Country Limit for the use of Annual import limit Phase 2 import limit
Kyoto credits Mt yr Mt
% of allocation

Austria 10,0% 3.1 15,4
Belgium 12,0% 7.0 35,1
Bulgaria 12,6% 5,3 26,6
Cyprus 10,0% 0.6 2,8
Czech Republic 10,0% 8,7 43,4
Denmark 17,0% 4,2 20,8
Estonia 0,0% 0,0 0.0
EU 30 13,5% 284 1420
Finland 10,0% 3,8 18,8
France 13,5% 17,9 89,6
Germany 20,0% 90,4 451,49
Greece 9,0% 6,2 31,1
Hungary 10,0% 2,7 13,5
lceland
Ireland 10,05 2,2 11,2
Italy 15,0% 30,2 151,2
Latvia 10,0% 0.3 1,7
Liechtenstein B,0% 0,0 0.0
Lithuania 20,0% 1.8 8.8
Luxembourg 10,0% 03 13
Malta
MNetherlands 10,0% 8.6 42,9
Morway 20,0% 3,0 15,0
Poland 10,08 20,9 104,23
Portugal 10,0% 3,5 17,4
Romania 10,0% 7.6 38,0
Slovakia 7,0% 2,3 11,4
Slovenia 15,8% 1,3 6,6

Source: European Spain 20,0% 30,5 152,3

Commission, National sweden 10,0% z3 11,4
United Kingdom 8,0% 19,6 98,2

Allocation Plans
EU 30 13,5% 284 1420




3 Kapcsolodas — kreditimport az
EU ETS 3-ba

* A szabdlyok egy része megvan, masik része alakuléban/figgében
— Nagy még a bizonytalansag

* Ha nincs uj klimamegallapodas, nincs kiotdi 2. kotelezettségvallalasi
id6szak, van-e egyaltalan CER? (ERU biztos nincs, mert nincs AAU sem)

— Hiszen a KJ 12.cikk szerint a CDM (tobbek kozt) a részes Annex | fél
kotelezettségvallalasa teljesitése érdekében létrehozott mechanizmus

e A CDM ezen jogi bokkend ellenére azért varhatdan folytatdodni fog

* Tipusok:
— CER/ERU
e 2012 dec. 31. el8tti UHG csokkentésbdl CER-t/ERU (2015 marc 31-ig szdmolhatd el)
e 2012 dec. 31. el6tt regisztralt, de 2013 jan 1 utan CER-t termeld projekt
e 2013.jan. 1. utan regisztralt projekt — csak LDC-bél importalhato!!!

— Bilateralis megéllapodas az EU és 3. orszag(ok) kozott , kredittermel8” projektek
tamogatasara; ,sectoral approach” pl az EU benchmark értékek alkalmazasa
* Nem tortént még ilyen megallapodas
— Domestic (EU nem ETS kibocsatd szegmensében UHG csékkentd projektek —
duplaszamolas itt is tilos, azaz nem lehet pl haldézatra kapcsolt megujulo alapu
vill.en.termelés

* Ennek szabalyai sehogyan sem allnak, Mo és tobb Uj tagallam nyomja a Bizottsagnal
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Angola

Benin

Burkina Faso #

Burundi #

Central African Republic #
Chad #

Comoros *
Democratic Republic of the Congo

Djibouti
Equatorial Guinea

Eritrea
Ethiopia #
Gambia
Guinea

Guinea-Bissau *

Lesotho #

Liberia

Asia (14)

N o u b~ W NP

Afghanistan #

Bangladesh
Bhutan #

Cambodia
Kiribati *

Lao People’s Democratic Republic #

Myanmar

Latin America and the Caribbean (1)
1- Haiti

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33

10
11
12
13
14

Legkeveésbe fejlett orszagok-LDCs

Madagascar

Malawi #

Mali #

Mauritania

Mozambique

Niger #

Rwanda #

Sdo Tomé and Principe *

Senegal

Sierra Leone

Somalia
Sudan
Togo

Uganda #
United Republic of Tanzania

Zambia #

Nepal #

Samoa *

Solomon Islands *

Timor-Leste *
Tuvalu *
Vanuatu *

Yemen
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http://www.unohrlls.org/en/orphan/149/
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http://www.unohrlls.org/en/orphan/150/
http://www.unohrlls.org/en/orphan/98/
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t‘) Kapcsolodas Il — kreditimport az
EU ETS 3-ba

e Meértéke:
— 2008-2012 kozt EU ETS 2-ben fel nem hasznalt lehet8ség atvitele 2013-2020-ra
szétteritve
— Minimum 11% (re az EU ETS2 allokacid) vagy a fenti mennyiség kozul a nagyobb.
* Hogy hany % is ez, még nincs meghatarozva.
— A 2005-ho6z képest jelentkez6 ETS-beli csokkentési er6feszitésnek max 50%-a
— El6rejelzések 1400 Mt kredit importjat valdszinGsitik az ETS 3-ra
— Joval tobb lehet, ha az EU a 30%- csokkentési célra mddosit

 Ujabb min@ségi korlatozasok: CER-ek N20 csokkentés adipin sav
termelésbdl és HFC 23 csokkentd projektekbdl 2013. jan. 1-t6l kizarva
— Eddigi CER kinalat 70%-at ilyen projektek adtak!!!
— CERek arkulonbsége 2011. marc vs 2013 dec lejaratra a pénz id6értéken tul egy

z6ld prémiumot tikroz (a szirke nyilvan értéktelen 2013 dec-ben, mert nem
szamolhato el, hidny varhato elszdmolhaté CER-ben — magasabb ar)

— Tovabbi mindségi korlatozasok lehetségesek: pl vita van a hatékonyabb
szénerdm(ivek CER-jeinek importalhatosagaral
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(j Kovetkeztetések

* Minden mindennel 6sszefligg — f6leg az UHG ar
nagysagan, ingadozasan és a megfelelési kdltsegeken
keresztul

* Sok a nyitott kérdés —regulacios kockazatok —ezeket
figyelni és kezelni kell

24
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Koszonom a figyelmet !

Fucsko Jozsef

MAKK -
Magyar Kornyzetgazdasagtani Kozpont
Hungarian Environmental Economics Centre

tel.: +36-20-3207 206
email fucsko.jozsef{at}makk.zpok.hu

web: www.makk.zpok.hu



